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Economia mondiale: congiuntura
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Il ritorno dell’inflazione e il rialzo dei tassi di interesse
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Fonte: statistiche nazionali. — (1) indici dei prezzi al consumo, variazioni percentuali sul periodo corrispondente dell’anno precedente. — (2)
misurata al netto delle variazioni dei prezzi dei beni energetici e alimentari.



Lo shock energetico e le misure di sostegno

Principali componenti energetiche dell’indice dei prezzi al consumo nel 2022 (1)
(variazioni percentuali)

PAESI ltalia Germania Regno Unito Giappone Stati Uniti
Energia 51 35 48 17 25
gas 69 47 90 19 26
elettricita 110 20 49 20 13
carburanti 18 37 30 10 32
per memoria:
Indice di autosufficienza energetica (2) 25 35 75 11 106
Misure di contrasto ai rincari dell’energia nel 2022 (1)
(in percentuale del PIL)
(a) ripartizione per tipologia (2) (b) ripartizione per destinatario
4.5 4.5
3,0 3,0
0,0 0,0
Regno Unito  Giappone ltalia Germania Regno Unito  Giappone Italia Germania
N Drezzo reddito = gltro mm famiglie = imprese imprese e famiglie

Fonte: elaborazioni su statistiche nazionali — Banca d’ltalia, Relazione annuale sul 2022, capitolo 1.



Il rischio di frammentazione dei mercati

Barriete al commercio e agli  Ttalia: valore aggiunto a rischio per settore

investimenti diretti esteri delle imprese manifatturiere importatrici
(Numero di nuove misure restrittive) (settori ATECO; per cento)
barriere al commercio 0 0
60- (scala di destra) ~900 I l N I I I
90- 750 -3 I -3
40 -600 6 1 6
30 barriere agli investimenti 40 9 9
diretti esteri - 4
20 -300
-12 -12
104 150 |
D _n -15 = '15

13 26 21 24 32 14 30 20 27 31

Fonte: elaborazioni su dati Istat, Agenzia delle Dogane e dei
monopoli, Cerved e Infocamere — Principali settori: 13: Industria
tessile; 26: computer e elettronica; 21: prodotti farmaceutici; 24:
metallurgia. Cfr. Banca d’ltalia, Relazione annuale sul 2022,
cap 6
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Fonte: Global Trade Alert e Unctad




La fase di ripresa dell’economia italiana
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Fonte: Elaborazioni su dati Eurostat
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Le esportazioni

Esportazione di beni 2007-2013
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Fonte: Elaborazioni su dati Eurostat
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Fattori alla base delle resilienza

« Una dolorosa ristrutturazione: nella sola manifattura
durante la doppia crisi, tra i 2008 e il 2014, perso il 20% del
valore aggiunto e 20% delle imprese

 Rafforzamento patrimoniale delle imprese, e grande
selettivita dei finanziamenti
« uscite le imprese piu deboli rafforzate le imprese piu
competitive: basso indebitamento + capitale — leverage

 Recupero di competitivita di costo e di prezzo (anche per
una bassa crescita dei salari)

« Consolidamento del settore bancario
« Sostegno delle politiche di bilancio (nazionali ed

europee) ... al prezzo di un ulteriore aumento del debito
pubblico




Il terreno perduto: il prodotto

PIL per abitante rapporto %
Italia — Area euro

Fonte: Elaborazioni su dati Eurostat
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La produttivita

Valore aggiunto per ora Valore aggiunto per ora
lavorata, Totale economia lavorata, Settore privato
1995=100 2014=100
140 110
135
130 108
125 106
120
104
115
110 102
105 100
100
98
95 2014 2016 2018 2020 2022

1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 )
—Area euro=——Germania-——Spagna

—Area euro=——Germania-——Spagna . .
—=Francia =—ltalia

-=Francia =——|talia

Fonte: Elaborazioni su dati Eurostat




Le retribuzioni

Retribuzioni reali per Quota del lavoro su valore
ora lavorata, 1996=100 aggiunto, corretta per il
lavoro autonomo
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Fonte: Elaborazioni su dati Eurostat




L'impatto dell’inflazione

Contributi all’inflazione per classi di spesa
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Fonte: Elaborazioni su dati Istat




Inflazione e redditi familiari da lavoro dipendente

Inflazione cumulata dal 2018
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Variazione dei redditi 2018-2021
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Fonte: Elaborazioni su dati Eurostat, INPS e Istat



Il passaggio dal RdC all’AdI

Variazione della platea di potenziali beneficiari nel passaggio dall’RdC all’Adl (1)
(valori percentuali)

(a) italiani (b) stranieri
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allentamento requisito di residenza = variazione requisiti economici (4)
per gli stranieri (2)
Caratteristiche degli individui appartenenti ai nuclei percettori dell’RdC,
con e senza i requisiti anagrafici per accedere all’Adl (1)
(wvalori percentuali)
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Fonte: Banca d’ltalia, Relazione annuale sul 2022, cap. 5.



Popolazione in eta da lavoro e tassi di occupazione

Popolazione in eta da lavoro, 15-64 anni Tasso di occupazione 15-64 anni

(2022=100) (valori %)
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Fonte: Istat, Eurostat




Il divario di genere nel mondo del lavoro

Il divario di genere nel tasso di occupazione (1)

(dati annuali; punti percentuali)
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Fonte: elaborazioni su dati Eurostat, INPS, Ministero dell'lstruzione
e del merito, Ministero dell’'Universita e della ricerca e Ministero
del’Economa e delle finanze. Banca d’ltalia, Relazione annuale sul
2022, cap. 14.




Produttivita, riforme regolamentari e del sistema tributario

Effetto della regolamentazione Distribuzione del fatturato
sulla produttivita (1) delle imprese individuali (1)
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Fonte: elaborazioni su dati Istat, Frame SBS — Banca d’ltalia, Relazione annuale sul 2022, cap. 11.




Riforme e investimenti del PNRR

Traguardi e obiettivi previsti dal PNRR

(unita)
(a) ripartizione per riforme e investimenti (b) ripartizione per semestre
in ogni missione nel biennio 2022-23 (1) di applicazione del PNRR
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Fonte: portale Italia Domani.
(1) Sono considerati congiuntamente traguardi e obiettivi. Le missioni sono gli ambiti tematici cui afferiscono i provvedimenti del PNRR.
Missione 1: digitalizzazione, innovazione, competitivita, cultura e turismo; missione 2: rivoluzione verde e transizione ecologica; missione
3: infrastrutture per una mobilita sostenibile; missione 4: istruzione e ricerca; missione 5: inclusione e coesione; missione 6: salute.

“‘Miglioramenti del PNRR sono possibili. [...] al riguardo, un confronto continuo con la
Commissione e assolutamente necessario, nonché utile e costruttivo.” ...
con forza che il Piano rappresenta un raro, e nel complesso valido, tentativo di definire una
visione strategica per il Paese”. |. Visco, Considerazioni finali del Governatore sul 2022.

“va sottolineato
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Appendice




La ripresa a livello territoriale
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Fonte: elaborazioni su dati Istat, Conti economici territoriali fino al 2021 e stime
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Riduzione del numero di imprese tra il 2008 e il 2020: meno 100 mila

imprese (-21%)

Variazioni percentuali
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Cleansing e riallocazione
verso le imprese piu
produttive

Bugamelli et. al. (2020), Producitvity
dynamics in the last decade.
Evidence from the universe of the
Italian firms, Economia italiana
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Il terreno perduto
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Il divario nella quota di laureati

Quota di laureati, 25-34 anni
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Rapporto Debito/PIL

Il debito pubblico
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